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Attesa per la manovra aggiuntiva greca

Punti Principali

e Poco variati i tassi di mercato dell’area Euro

¢ Investigazioni in corso sui trade dell’area euro
e Inrialzo le principali materie prime

Ora Paese Dato Cons Prec
11:00 | EUR Vendite dettaglio (a/a) GEN -1.7% -1.4%
14:15 | USA ADP variaz. occupati FEB -20K -22K
15:15 | USA Rosengren (Fed votante): discorso
16:00 | USA ISM Non-Manifattur FEB 51 50.5
16:30 | USA Scorte greggio 26 FEB 3034
20:00 | USA Beige Book

Eventi Odierni
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EUR: vendite al dettaglio a/a

Tassi di interesse: stabili i tassi di mercato in area Euro in attesa
dell’annuncio del piano greco atteso probabilmente per oggi. Il primo
ministro greco ha dichiarato che il governo sta scoprendo un nuovo
buco nel budget e che si appresta ad annunciare misure aggiuntive di
almeno 4,8 MId€. Esse comprenderanno un aumento delle tasse su
alcool, tabacco, beni di lusso, aumento delllva ed una maggiore
riduzione dei bonus dei dipendenti pubblici. Ricordiamo che il primo
ministro greco venerdi incontrera a Berlino il cancelliere Merkel per
discutere delle misure fiscali greche. Dal lato macro segnaliamo il dato
preliminare dei prezzi al consumo di febbraio dell'intera area che
hanno registrato un incremento tendenziale in linea con il consensus di
Bloomberg, mentre il dato armonizzato italiano ha visto un tendenziale
in rallentamento (1,1% a/a da 1,3%). In Germania le vendite al
dettaglio di gennaio hanno registrato una variazione mensile nulla, con
un calo del comparto abbigliamento, tecnologico ed arredamento,
bilanciato dal forte rialzo del settore auto. In Germania oggi si terra
I'asta Bobl a cinque anni per un ammontare fino a 5 MId€. Negli Usa i
tassi di mercato sono rimasti pressoché invariati con lo spread 2-10
anni stabile in prossimita di 280pb. L’indice S&P500 ha chiuso in
leggero rialzo, confermandosi come uno dei pochi, tra i principali indici
azionari mondiali, ad essere positivo nel 2010 (+0,3%). Il presidente
della Fed di Dallas, Fisher, ha dichiarato che i tassi dovrebbero restare
su livelli bassi fino a quando I'economia non recuperera in modo
stabile e questo non accadra per un po’ di tempo. Sul fronte macro
oggi sono attesi il Beige Book e I'ISM non manifatturiero di febbraio.
Sul decennale governativo il supporto si colloca al 3,56%.
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USA: ISM non manifatturiero
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Valute: ieri € tornato ad apprezzarsi I'euro vs dollaro sulla scia
dellimminente annuncio della manovra aggiuntiva greca e delle
investigazioni in corso da parte della Commissione europea e del
Dipartimento di Giustizia Usa. La Commissione europea ha dichiarato
di volere indagare se la speculazione sui Cds abbia contribuito a
deteriorare la crisi greca. Alcuni importanti hedge fund (tra i quali
Brewan Hovard, il maggiore in Europa) avrebbero chiuso tutte le
posizioni ribassiste sul debito governativo europeo dichiarando che &
una scommessa “largamente diffusa tra gli operatori e gia prezzata
nei fondamentali”. Secondo il Wsj, il Dipartimento di Giustizia Usa ha
iniziato ad investigare per stabilire se gli hedge fund abbiano agito “in
accordo” per far deprezzare I'euro sui mercati valutari. Con una lettera
ai principali hedge fund, le autorita hanno richiesto ai fondi di
conservare tutti i documenti relativi alle operazioni sull’euro e/o alle
comunicazioni tra di loro per effettuare futuri accertamenti. Secondo
gli ultimi dati del Cftc ed Ft, le posizioni che scommettono su un
deprezzamento dell’euro vs dollaro la scorsa settimana si attestavano
ai massimi storici, per un controvalore pari a 12,1 MId$, in rialzo dai
7$ di inizio febbraio. Anche per oggi il supporto fondamentale da
monitorare si colloca a 1,3450 circa. La resistenza piu vicina passa da
1,3690. Durante la notte lo yen si € mantenuto pressoché invariato
verso euro, con il cross che resta contenuto nel range delimitato
dallarea di supporto 119,70-120 e dalla resistenza 121,60. Verso
dollaro il cross ha testato il supporto in area 88,50, corrispondente ai
minimi di febbraio per poi rimbalzare leggermente. Qualora tale
supporto fosse perforato al ribasso durante il corso della giornata, il
supporto successivo si collocherebbe in prossimita di 87,40.

Materie Prime: giornata positiva per il greggio Wti (+1,3%) che ha
beneficiato del rialzo delle borse mondiali. Oggi sono attesi i consueti
dati settimanali sulle scorte Usa. Positivi i metalli industriali guidati dal
nichel (+3,7%). In evidenza anche i preziosi guidati dall'argento
(+3,6%). Andamento contrastato per gli agricoli con il rialzo dello
zucchero (+1,7%) ed il calo di cotone (-1,9%) e cacao (-1,3%).

TASSI DI INTERESSE | IERI VAR. MIN MAX
EURIBOR 6M 0.96 -0.001 - -
EUR 2Y titoli stato Ger. 0.95 0.00 0.95 0.96
EUR 10Y titoli stato Ger. 3.11 0.00 3.11 3.12
EUR 2Y SWAP 1.45 0.00 1.45 1.46
EUR 10Y SWAP 3.35 0.00 3.35 3.36
USLIBOR 3M 0.25 0.00 0.25 0.25
US 2Y 0.79 0.00 0.79 0.80
US 10Y 3.61 0.01 3.61 3.62
US 10Y SWAP 3.68 -0.01 3.67 3.70
Breakeven BTPEI'19 1.80 0.02

TASSI DI CAMBIO PRECEDENTE|MIN MAX
EUR/USD 1.3624 1.3655 1.3590 1.3655
EUR/JPY 121.1300 121.2600] 120.5700| 121.2300
MATERIE PRIME 1ERI VAR% MIN MAX
Petrolio WTI 79.6800 1.3%]| 79.4400| 79.8400
Indice CRB 275.1300 0.9%] 272.7100| 276.2800
INDICI AZIONARI 1ERI VARY% MIN MAX
Eurostoxx50 2796.33 0.85%]| 2762.76] 2796.66
FTSE MIB 21431.4 0.52%| 21237.6| 21511.12
S&P500 1118.31 0.23%]| 1116.51| 1123.46
Nikkei 225 10253.1 0.31%]| 10186.7| 10274.09

Principali Indicatori
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AVVERTENZE

Il presente documento (il “Daily” o semplicemente il “Documento”) & distribuito da MPS Capital Services Banca per I'lmpresa S.p.A. (‘MPS
Capital Services”), a mezzo posta e/o in forma elettronica, esclusivamente a clienti professionali e clienti qualificati, cosi come definiti nell’art.
58 e nell’allegato 3 del Regolamento Consob n° 16190 del 29° ottobre 2007 e successive modifiche ed integrazioni.

MPS Capital Services € una societa appartenente al Gruppo MPS ed un intermediario autorizzato ai sensi di legge.

I Documento é destinato esclusivamente all’utilizzo ed alla consultazione da parte della clientela di MPS Capital Services e viene diffuso per
mera finalita informativa ed illustrativa; esso non intende sostituire in alcun modo le autonome e personali valutazioni che i singoli destinatari
del Documento sono tenuti a svolgere prima della conclusione di qualsiasi operazione per conto proprio o in qualita di mandatari.

Le informazioni e le opinioni contenute nel presente Documento si basano su fonti ritenute affidabili ed elaborate in buona fede, tuttavia né
MPS Capital Services né altra societa appartenente al Gruppo MPS rilasciano alcuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita,
relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente Documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione dello stesso,
e non vi e alcuna garanzia che risultati o qualsiasi altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute.

Tutte le opinioni espresse nel presente documento sono soggette a modifica senza preavviso.

Qualsiasi riferimento diretto ed indiretto ad emittenti o titoli non é, né deve essere inteso, quale offerta di vendita o acquisto di strumenti
finanziari di qualsiasi tipo.

MPS Capital Services e nessuna delle societa del Gruppo MPS, né alcuno dei loro amministratori, rappresentanti, funzionari, quadri o
dipendenti, puo essere ritenuta responsabile per eventuali perdite determinate dall’utilizzo del presente Documento.

MPS Capital Services e le societa del Gruppo MPS, gli amministratori e/o rappresentanti e/o le rispettive persone ad essi strettamente legate,
possono avere rapporti di natura bancaria e finanziaria con eventuali emittenti qui citati ovvero avere interessi specifici con riferimento a
societa, strumenti finanziari o operazioni collegate al presente Documento.

Per esempio MPS Capital Services e le societa del Gruppo MPS possono svolgere attivita d’'investimento e d’'intermediazione, avere rapporti
partecipativi diretti ed indiretti con emittenti qui menzionati e prestare ad essi servizi di consulenza; inoltre, con particolare riferimento agli
strumenti finanziari eventualmente citati, esse possono altresi svolgere attivita di “prestito-titoli’, sostenerne la liquidita con attivita di “market
making” su mercati regolamentati o sistemi di scambi organizzati. MPS Capital Services potrebbe strutturare titoli ed operazioni con rendimenti
collegati a parametri e strumenti finanziari qui menzionati.

Si specifica che I'elenco dei potenziali conflitti d’interesse indicati pud non esaurire il complesso dei conflitti stessi.

Per quanto non riprodotto nelle presenti Avvertenze, si fa espresso rinvio a quanto riportato nel sito internet www.mpscapitalservices.it ed alle
relative condizioni del servizio.

Procedendo alla lettura di questo documento, si accettano automaticamente le limitazioni e le avvertenze precedentemente riportate.

A cura di Market Strategy GRUPPOMONTEPASCHI1

MPS Capital Services



