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La Francia annuncia 'emissione di un titolo a 50 anni

Punti Principali

e Poco variati i tassi governativi dell’area Euro

e Euro stabile intorno a 1,36 vs. dollaro

e Giornata contrastata per le materie prime
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GER: Spread 2-10 anni

Tassi di interesse: in area euro i tassi sono rimasti pressoché stabili
in una giornata caratterizzata da pochi eventi di rilievo. Il differenziale
2-10 anni si & portato a 216 pb, mentre quello sul decennale Grecia-

Germania a 300 pb da 291. | listini azionari hanno chiuso la sessione
misti intorno alla parita. La Commissione europea ha confermato
quanto dichiarato dal ministro delle finanze tedesco in merito alla
proposta di creare uno strumento finanziario in grado di prevenire o
gestire le crisi, ovwero un Fondo monetario europeo. Il nuovo
strumento dovrebbe anche ridurre I'uso di strumento derivati sul debito
pubblico. La proposta dovrebbe essere discussa oggi durante la
riunione della Commissione europea. Contro tale proposta si € invece
schierato Stark, membro della Bce, secondo cui potrebbe creare
incentivi sbagliati, aggiungendo che la creazione di tale fondo sarebbe
contraria ai principi dell’'unione monetaria e potrebbe creare problemi
ai paesi che perseguono una politica di rigorosa tenuta dei conti. In
seguito perd un portavoce della Bce ha dichiarato che tale
dichiarazioni sono un’opinione personale di Stark e non rifletterebbero
la posizione ufficiale dell'lstituto. Intanto il primo ministro greco, in
visita per 3 giorni a Washington, ha chiesto ai paesi del G20 di unire gli
sforzi per combattere la speculazione dei mercati, in caso contrario
potrebbe svilupparsi un’altra crisi finanziaria. Nel frattempo, i recenti
sondaggi segnalano un netto calo del consenso popolare (52% da
62% di gennaio) a favore del premier Papandreu. Dal lato macro
segnaliamo la produzione industriale tedesca di gennaio che ha
registrato un buon recupero da dicembre, grazie principalmente al
buon andamento dei beni intermedi e durevoli, mentre sono scesi i
beni capitali. Sul fronte dell'offerta oggi & prevista I'asta in Olanda del
titolo a 3 anni per 3-4 MId€, mentre in Austria & attesa I'asta sul 5 e 10
anni per 1,7 MId€ circa. La Francia ha annunciato di voler emettere via
sindacato un bond a 50 anni per un ammontare di 3-5 MId€. Negli Usa
tassi di mercato in lieve rialzo sulla parte a lungo termine in una
giornata di stabilita dei mercati azionari. Continua la vendita di asset
da parte del colosso assicurativo AIG che ieri ha annunciato la
cessione dell'unita di assicurazioni vita per un controvalore di circa
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15MId$, di cui circa la meta sotto forma cash. La giornata borsistica
stata comunque caratterizzata da volumi molto bassi. Oggi inizia la
settimana di emissioni di circa 75MId$ Treasury, partendo dai 40MId$
del nuovo titolo triennale di oggi. Un esponente governativo cinese
(capo della State Administration of Foreign Exchange) ha ribadito
limportanza del mercato dei Treasury dal punto di vista cinese,
aggiungendo che “la Cina €& un investitore responsabile e non ha
intenzione di politicizzare il tema”. Nel frattempo la Fed di New di York
sta “scaldando i motori” per essere pronta ad iniziare le operazioni di
reverse repo, ossia una delle modalita mediante le quali la Fed
intende drenare liquidita. La Fed di New York ha infatti ieri annunciato
di aver aumentato la lista delle controparti ammesse all’'operazione.
Secondo la rivista Pensions & Investments, JPMorgan Chase
risulterebbe il maggiore hedge fund al mondo con attivi totali in
gestione pari a circa 54MId$.
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USA: Doe scorte greggio Wti

Valute: dollaro sostanzialmente stabile vs euro intorno al livello di
1,36. Rimangono invariati i livelli di supporto e resistenza di breve,
rispettivamente a 1,3530 e 1,3740. Yen in apprezzamento vs dollaro e
euro durante la notte grazie al calo della borsa giapponese ed al
rimpatrio di capitali dall'estero da parte delle aziende in vista della
chiusura dell’anno fiscale che termina questo mese. Per oggi verso
euro la resistenza si colloca a 123,90, mentre i supporti a 122 ed in
prossimita di area 121.

Materie Prime: tra gli energetici lieve rialzo per il greggio Wti (+0,5%),
in calo il gas naturale (-1,4%). Contrastati i metalli industriali con il
calo del rame (-1%) ed il rialzo del piombo (+1,1%). Negativi i
preziosi con l'oro che ha perso I'1%. Tra gli agricoli ancora un’altra
giornata negativa per lo zucchero (-2,8%).

TASSI DI INTERESSE |ERI VAR. MIN MAX
EURIBOR 6M 0.96 0.001 - -
EUR 2Y titoli stato Ger. 0.99 -0.01 0.99 1.00
EUR 10Y titoli stato Ger. 3.15 -0.02 3.14 3.17
EUR 2Y SWAP 1.52 -0.01 1.51 1.55
EUR 10Y SWAP 3.34 -0.01 3.34 3.38
USLIBOR 3M 0.25 0.00 0.25 0.25
Us 2Y 0.88 -0.02 0.88 0.89
US 10Y 3.69 -0.02 3.69 3.71
US 10Y SWAP 3.75 -0.01 3.74 3.77
Breakeven BTPEI '19 1.87 0.01

TASSI DI CAMBIO PRECEDENTE|MIN MAX
EUR/USD 1.3611 1.3583 1.3596 1.3643
EUR/JPY 122.4600 121.6700| 122.2200| 123.3000
MATERIE PRIME 1ERI VAR MIN MAX
Petrolio WTI 81.8700 0.5%]| 81.3900| 81.7700
Indice CRB 276.7100 -0.1% ]| 275.0900| 277.6900
INDICI AZIONARI IERI VAR MIN MAX
Eurostoxx50 2879.29 0.06%| 2875.49| 2890.77
FTSE MIB 22398.2 0.54% | 22329.1| 22456.66
S&P500 1138.5 -0.02%| 1136.77 1141.05
Nikkei 225 10567.7 -0.17%| 10542.8| 10593.27
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AVVERTENZE

Il presente documento (il “Daily” o semplicemente il “Documento”) & distribuito da MPS Capital Services Banca per I'lmpresa S.p.A. (‘MPS
Capital Services”), a mezzo posta e/o in forma elettronica, esclusivamente a clienti professionali e clienti qualificati, cosi come definiti nell’art.
58 e nell'allegato 3 del Regolamento Consob n° 16190 del 29° ottobre 2007 e successive modifiche ed integrazioni.

MPS Capital Services € una societa appartenente al Gruppo MPS ed un intermediario autorizzato ai sensi di legge.

Il Documento é destinato esclusivamente all’utilizzo ed alla consultazione da parte della clientela di MPS Capital Services e viene diffuso per
mera finalita informativa ed illustrativa; esso non intende sostituire in alcun modo le autonome e personali valutazioni che i singoli destinatari
del Documento sono tenuti a svolgere prima della conclusione di qualsiasi operazione per conto proprio o in qualita di mandatari.

Le informazioni e le opinioni contenute nel presente Documento si basano su fonti ritenute affidabili ed elaborate in buona fede, tuttavia né
MPS Capital Services né altra societa appartenente al Gruppo MPS rilasciano alcuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita,
relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente Documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione dello stesso,
e non vi e alcuna garanzia che risultati o qualsiasi altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute.

Tutte le opinioni espresse nel presente documento sono soggette a modifica senza preavviso.

Qualsiasi riferimento diretto ed indiretto ad emittenti o titoli non é, né deve essere inteso, quale offerta di vendita o acquisto di strumenti
finanziari di qualsiasi tipo.

MPS Capital Services e nessuna delle societa del Gruppo MPS, né alcuno dei loro amministratori, rappresentanti, funzionari, quadri o
dipendenti, puo essere ritenuta responsabile per eventuali perdite determinate dall’utilizzo del presente Documento.

MPS Capital Services e le societa del Gruppo MPS, gli amministratori e/o rappresentanti e/o le rispettive persone ad essi strettamente legate,
possono avere rapporti di natura bancaria e finanziaria con eventuali emittenti qui citati ovvero avere interessi specifici con riferimento a
societa, strumenti finanziari o operazioni collegate al presente Documento.

Per esempio MPS Capital Services e le societa del Gruppo MPS possono svolgere attivita d’'investimento e d’intermediazione, avere rapporti
partecipativi diretti ed indiretti con emittenti qui menzionati e prestare ad essi servizi di consulenza; inoltre, con particolare riferimento agli
strumenti finanziari eventualmente citati, esse possono altresi svolgere attivita di “prestito-titoli’, sostenerne la liquidita con attivita di “market
making” su mercati regolamentati o sistemi di scambi organizzati. MPS Capital Services potrebbe strutturare titoli ed operazioni con rendimenti
collegati a parametri e strumenti finanziari qui menzionati.

Si specifica che I'elenco dei potenziali conflitti d’interesse indicati pud non esaurire il complesso dei conflitti stessi.

Per quanto non riprodotto nelle presenti Avvertenze, si fa espresso rinvio a quanto riportato nel sito internet www.mpscapitalservices.it ed alle
relative condizioni del servizio.

Procedendo alla lettura di questo documento, si accettano automaticamente le limitazioni e le avvertenze precedentemente riportate.
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