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La Grecia annuncia un piano di austerita da circa 5MId€

Punti Principali
¢ Inrialzo i tassi di mercato dell’area Euro

e Dollaro in deprezzamento vs euro
e Materie prime in rialzo grazie alla debolezza del dollaro

Ora Paese Dato Cons Prec
11:00 | EUR GDP s.a. (a/a) 4T P 2.1% | -2.1%
13:00 | UK BoE: annuncio tassi MAR 0.5% 0.5%
13:45 | EUR BCE: annuncio tassi MAR 1.0% 1.0%
14:30 | EMU Trichet (BCE): conferenza stampa
14:30 | USA Nuove rich. disoc. 27 FEB 470K 496K
16:00 | USA Ordini industriali m/m GEN 1.8% 1.0%
19:15 | USA Bullard (Fed votante): discorso

Eventi Odierni

Fonte:Bloombera

EUR: Pil s.a. a/a

Tassi di interesse: in area Euro i tassi di mercato sono saliti su tutta
la curva lasciando il differenziale 2-10 anni a 216 pb. In calo invece il
differenziale sul decennale Grecia-Germania dopo che il governo
greco ha ufficializzato il pacchetto di misure aggiuntive da 4,8 MId€. Il
pacchetto comprende un aumento dell'lva, un rialzo delle accise su
alcool, tabacco e della tassazione dei beni di lusso, una riduzione del
premio monetario aggiuntivo che viene erogato a Natale, a Pasqua ed
in estate ai dipendenti pubblici, il blocco delle pensioni ed una
riduzione delle spese governative inerenti a progetti pubblici. In seguito
alla presentazione del piano il primo ministro ha dichiarato che il
governo greco ha fatto la sua parte. Ora spetta al’'Ue dare un supporto
concreto al paese. In caso contrario il premier non ha negato la
possibilita di rivolgersi al Fmi. Intanto, secondo quanto riportato da
WSJ, il primo ministro Merkel non vede imminente il salvataggio della
Grecia in quanto le misure aggiuntive dovrebbero essere sufficienti a
rassicurare i mercati, aggiungendo che un salvataggio potrebbe essere
attuato solo per proteggere la Germania e non la Grecia. Inoltre la
Merkel avrebbe dichiarato che nell'incontro di domani col primo
ministro greco non si discutera di eventuali aiuti da parte della
Germania. La Grecia questa mattina ha annunciato [I'apertura
dell’emissione sindacata sul titolo a 10 anni, prezzato a 310 pb sopra il
tasso swap. L’attenzione degli operatori di oggi sara focalizzata sulla
riunione della Bce e soprattutto sulla conferenza di Trichet che
dovrebbe annunciare le modalita di svolgimento dell'operazione di
rifinanziamento a sei mesi in calendario a fine mese ed eventualmente
aggiungere informazioni inerenti le operazioni di rifinanziamento ad
una settimana, uno e tre mesi. Per l'operazione a sei mesi i
cambiamenti potrebbero riguardare il tasso, che potrebbe essere
variabile, cosi come per l'ultima operazione ad un anno tenuta a
dicembre, o pari al tasso di riferimento piu uno spread, mentre sembra
poco probabile un cambiamento della piena allocazione delle richieste.
In Olanda ieri ci sono state le elezioni locali che precedono quelle
nazionali di giugno. In base ai primi risultati, il partito di estrema destra
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anti-immigrazione (Partito per la Liberta, PW) sembra abbia registrato
un forte aumento dei consensi. Oggi in Francia € attesa I'asta sul
titolo a 10, 13 e 22 anni per 7-8,5 MId€, mentre in Spagna & atteso un
nuovo 5 anni per 3,5-4,5 MIdE. Negli Usa tassi di mercato
sostanzialmente stabili, in corrispondenza di sostanziale invarianza
anche dei listini azionari che hanno perso a fine giornata i guadagni
della prima parte della seduta. Il Beige Book della Fed ha evidenziato
un modesto miglioramento dell’attivita economica a febbraio in 9 dei
12 distretti. Il miglioramento e stato solo modesto soprattutto a causa
delle avverse condizioni meteo. Il settore immobiliare commerciale e
la domanda di prestiti hanno registrato un calo ulteriore. A pesare sui
listini azionari anche le rinnovate pressioni del presidente Obama
affinché il Congresso proceda al voto della riforma sanitaria. Non a
caso il settore che ha performato peggio € stato proprio quello relativo
alla spesa sanitaria. Sul fronte macro oggi sono attesi i numerosi dati
macro, tra i piu importanti quelli relativi alla produttivita ed al costo del
lavoro del quarto trimestre e gli ordinativi industriali di gennaio.
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USA: nuove richieste disoccupazione (000)

Valute: dollaro in deprezzamento verso euro in seguito alla notizia dei
dettagli relativi alle misure aggiuntive della Grecia. Il cross si € spinto
al rialzo fino a 1,3740, livello odierno di resistenza. Il livello successivo
si colloca in prossimita di 1,38. Il supporto fondamentale da
monitorare si colloca a 1,3450 circa. La conferenza stampa di Trichet
potrebbe portare una certa volatilita sul cross. Lo yen vs euro
continua ad oscillare nel trading range delimitato dal supporto 119,70-
120 e dalla resistenza 121,60. La valuta nipponica si & apprezzata vs
Dollaro, calando al di sotto del supporto 88,50 (oggi nuova
resistenza). Possibile un test di area 88-87,40.

Materie Prime: il deprezzamento del dollaro ha favorito un rialzo
pressoché generalizzato delle componenti del GSCI, tranne poche
eccezioni come ad esempio lo zucchero (-2,6%). Tra gli energetici il
greggio Wti (+1+5%) é tornato sopra gli 80$/b nonostante I'aumento
delle scorte. Positivi i metalli industriali guidati da zinco (+2,9%) e
nichel (+2,7%). Positivi i preziosi con oro (+0,5%) ed argento (+1,6%).
Tra gli agricoli il migliore é stato il grano (+2,3%).

TASSI DI INTERESSE 1ERI VAR. MIN MAX
EURIBOR 6M 0.96 -0.001 - -
EUR 2Y titol stato Ger. 0.97 0.00 0.97 0.97
EUR 10Y titoli stato Ger. 13 -0.01 .12 .13
EUR 2Y SWAP L.47 0.00 1.47 .50
EUR 10Y SWAP 37 0.00 .36 -39
USLIBOR 3M .25 0.00 .25 .2
uUs 2Y 0.80 -0.01 0.79 0.8
US 10Y 3.60 -0.01 3.59 3.6
US 10Y SWAP 3.64 -0.04 3.63 3.70
Breakeven BTPEI '19 1.82 0.02

TASSI DI CAMBIO PRECEDENTE|MIN MAX
EUR/USD 1.3664 1.3613 1.3646 1.3727
EUR/JPY 120.5800 119.9100] 120.3000| 121.4000
MATERIE PRIME 1ERI VA RY% MIN MAX
Petrolio WTI 80.8700 1.5% 80.2100 81.0100
Indice CRB 277.7100 0.9% | 267.8900| 277.9100
INDICI AZIONARI 1ERI VAR% MIN MAX
Eurostoxxs50 2822.59 0.93 2777.25 2826.14
FTSE MIB 21745.1 1.4 21279.6| 21784.42
S&P500 1118.79 0.04 1116.58 1125.64
Nikkei 225 10145.7 -1.0 10134.4| 10263.4:

Principali Indicatori
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AVVERTENZE

Il presente documento (il “Daily” o semplicemente il “Documento”) & distribuito da MPS Capital Services Banca per I'lmpresa S.p.A. (‘MPS
Capital Services”), a mezzo posta e/o in forma elettronica, esclusivamente a clienti professionali e clienti qualificati, cosi come definiti nell’art.
58 e nell’allegato 3 del Regolamento Consob n° 16190 del 29° ottobre 2007 e successive modifiche ed integrazioni.

MPS Capital Services € una societa appartenente al Gruppo MPS ed un intermediario autorizzato ai sensi di legge.

I Documento é destinato esclusivamente all’utilizzo ed alla consultazione da parte della clientela di MPS Capital Services e viene diffuso per
mera finalita informativa ed illustrativa; esso non intende sostituire in alcun modo le autonome e personali valutazioni che i singoli destinatari
del Documento sono tenuti a svolgere prima della conclusione di qualsiasi operazione per conto proprio o in qualita di mandatari.

Le informazioni e le opinioni contenute nel presente Documento si basano su fonti ritenute affidabili ed elaborate in buona fede, tuttavia né
MPS Capital Services né altra societa appartenente al Gruppo MPS rilasciano alcuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita,
relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente Documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione dello stesso,
e non vi e alcuna garanzia che risultati o qualsiasi altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute.

Tutte le opinioni espresse nel presente documento sono soggette a modifica senza preavviso.

Qualsiasi riferimento diretto ed indiretto ad emittenti o titoli non é, né deve essere inteso, quale offerta di vendita o acquisto di strumenti
finanziari di qualsiasi tipo.

MPS Capital Services e nessuna delle societa del Gruppo MPS, né alcuno dei loro amministratori, rappresentanti, funzionari, quadri o
dipendenti, puo essere ritenuta responsabile per eventuali perdite determinate dall’'utilizzo del presente Documento.

MPS Capital Services e le societa del Gruppo MPS, gli amministratori e/o rappresentanti e/o le rispettive persone ad essi strettamente legate,
possono avere rapporti di natura bancaria e finanziaria con eventuali emittenti qui citati ovvero avere interessi specifici con riferimento a
societa, strumenti finanziari o operazioni collegate al presente Documento.

Per esempio MPS Capital Services e le societa del Gruppo MPS possono svolgere attivita d'investimento e d’'intermediazione, avere rapporti
partecipativi diretti ed indiretti con emittenti qui menzionati e prestare ad essi servizi di consulenza; inoltre, con particolare riferimento agli
strumenti finanziari eventualmente citati, esse possono altresi svolgere attivita di “prestito-titoli’, sostenerne la liquidita con attivita di “market
making” su mercati regolamentati o sistemi di scambi organizzati. MPS Capital Services potrebbe strutturare titoli ed operazioni con rendimenti
collegati a parametri e strumenti finanziari qui menzionati.

Si specifica che I'elenco dei potenziali conflitti d’interesse indicati pud non esaurire il complesso dei conflitti stessi.

Per quanto non riprodotto nelle presenti Avvertenze, si fa espresso rinvio a quanto riportato nel sito internet www.mpscapitalservices.it ed alle
relative condizioni del servizio.

Procedendo alla lettura di questo documento, si accettano automaticamente le limitazioni e le avvertenze precedentemente riportate.
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