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Valute: la settimana a colpo d’occhio

❑ La scorsa settimana l’euro è stato protagonista con un rafforzamento generalizzato vs quasi tutte
le principali valute anche se il movimento ha perso forza nella parte finale della settimana in scia
ad un deterioramento del sentiment sul mercato e a possibili prese di profitto dato che le
posizioni degli speculatori, seppur non ancora su livelli estremi, sono comunque lunghe di euro
vs dollaro. Dalla riunione BCE è emerso un atteggiamento hawkish da parte dell’Istituto. Vista la
forte revisione al rialzo delle stime d’inflazione, con il CPI atteso tornare vs il target del 2% solo
nella seconda parte del 2025, l’Istituto ha alzato i tassi di 50 pb ed allo stesso tempo segnalato
che questi «dovranno ancora aumentare significativamente ad un ritmo costante per
raggiungere livelli sufficientemente restrittivi». I discorsi successivi alla riunione da parte di
alcuni membri del Governing council sembrano segnalare che nelle prossime riunioni potrebbero
giungere ulteriori due rialzi da 50 pb ed il tasso sui depositi nella prima parte del 2023 potrebbe
essere portato al di sopra della soglia del 3% (dall’attuale 2%).

❑ Se il messaggio della BCE è stato hawkish, altrettanto è stato quello della Fed, con le proiezioni
dei membri nella c.d. nuvola dei dots che hanno segnalato un terminal rate di poco superiore al
5% (5,125%). L’Istituto, nonostante i recenti segnali di rallentamento dell’inflazione, continua ad
essere preoccupato per la forza del mercato del lavoro e dell’inflazione core che, al netto della
componente beni e affitti, continua a rimanere forte. Tuttavia, il mercato al momento non crede
che la Fed possa spingersi su livelli così elevati dei tassi e tanto meno mantenerli per tutto il
2023. Gli OIS, infatti, ad oggi scontano un terminal rate inferiore al 5% e 50pb di taglio nella
seconda parte del 2023.

❑ Tra le valute principali, particolarmente debole è stata la sterlina dopo che dalla riunione BoE è
emersa una forte divisione all’interno del board con addirittura 2 membri su 9 che hanno votato a
favore di mantenere i tassi fermi, a fronte dei 50 pb di rialzo effettuati. L’Istituto ha, inoltre,
eliminato la forward guidance sul futuro andamento dei tassi seppur prendendo atto che i rischi
sull’inflazione sono ancora al rialzo.

L’Euro brilla tra le valute del G10
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Euro/Dollaro
Daily Weekly

❑ La scorsa settimana il cambio euro/dollaro è stato forte soprattutto nella prima parte dopo che il dato sull’inflazione USA ha evidenziato nuovamente un rallentamento
maggiore delle attese sia nella componente generale che in quella core. Con la riunione BCE il cambio ha registrato un movimento di spike sopra 1,07 che è però rientrato
nella giornata di venerdì. Segnaliamo però che il differenziale dei tassi si sta spingendo a favore dell’euro, visto il forte rialzo dei rendimenti governativi a 2 anni in Germania
a fronte di un calo per quelli USA.

❑ Dal punto di vista tecnico, il cambio sta provando a spingersi sopra la trendline ribassista (grafico weekly) che ha contenuto il movimento da giugno 2021. Al momento la
trendline passa poco sotto area 1,06, pertanto sarà fondamentale valutare la chiusura di questa settimana, in quanto una conferma della rottura potrebbe spingere il cambio
vs area 1,08. Al ribasso, dopo il supporto dinamico posto a 1,0488, ritroviamo l’importante supporto statico che passa da 1,0268.

❑ Da segnalare che entrambi gli oscillatori, sia giornaliero che settimanale, si trovano ancora in una situazione di ipercomprato, per cui è elevato il rischio di prese di profitto
nelle prossime settimane.

RESISTENZE: 1,0735 – 1,08 – 1,1241

SUPPORTI: 1,0488 - 1,0268 – 1,015 
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Euro/Sterlina
Daily Weekly

❑ Settimana di forte rialzo per il cambio euro/sterlina alla luce del differente atteggiamento di politica monetaria emerso dalle riunione BoE e BCE. La prima, infatti, ha
evidenziato una certa cautela sul futuro rialzo dei tassi a fronte di un atteggiamento particolarmente aggressivo da parte della BCE. Il tutto si è tradotto in un forte
allargamento del differenziale dei tassi Germania-UK che ha riportato il cambio sopra 0,87

❑ Sul fronte tecnico, la scorsa settimana ha confermato che il trend di medio termine al momento rimane rialzista, come evidenziato dalla trendline presente sul grafico
settimanale, che al momento passa poco sotto 0,85. Affinché il movimento rialzista prenda forza è però necessaria una rottura del massimo di novembre a quota 0,8830.

❑ Al ribasso il primo supporto dinamico (giornaliero) si colloca 0,8577 seguito da quello settimanale a 0,8474, livello dal quale passa anche la trendline rialzista partita a
marzo (grafico settimanale).

RESISTENZE: 0,8830 – 0,9093 – 0,9266   

SUPPORTI: 0,8577 – 0,8474 – 0,8367
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Euro/Yen
Daily Weekly

❑ EurJpy in tendenziale rialzo la scorsa settimana, anche se le ultime notizie su una possibile revisione della politica monetaria della BoJ dopo la fine del mandato del
Governatore Kuroda (previsto ad aprile) hanno ridato forza alla valuta nipponica nella seduta di venerdì. Tuttavia, l’allargamento del differenziale tassi tra Germania e
Giapponbe ha avuto la meglio pesando sulla valuta nipponica.

❑ Sul fronte tecnico, il trend rimane improntato al rialzo almeno fino a quando il cambio si manterrà al di sopra della trendline partita a marzo (grafico weekly). Al ribasso i
primi due livelli da monitorare passano per 142,97 (supporto dinamico giornaliero) e 140,69 (supporto statico), mentre al rialzo il livello principale da monitorare è costituito
dai massimi dell’anno posti a 148,4. Un’eventuale rottura di tale resistenza aprirebbe la strada verso quota 150.

RESISTENZE: 148,4 – 149,21/150

SUPPORTI: 142,93 – 140,69/140,02 – 137,4
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