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Valute: la settimana a colpo d'occhio
Dollaro, euro e yen in apprezzamento

La scorsa settimana il clima di avversione al rischio si & tradotto in un apprezzamento
generalizzato del dollaro e, in misura minore, delle classiche valute rifugio come yen e
franco svizzero. Allo stesso tempo il calo dei prezzi energetici unito ai commenti hawkish
dei membri BCE hanno dato forza all'euro che si &€ apprezzato verso quasi tutte le principali
valute (tranne vs dollaro). In tale contesto il cambio EurUsd, dopo essersi spinto ad inizio
settimana sotto la parita in scia al dato sull'inflazione USA sopra le attese, ha continuato a
stazionare intorno a tale livello in attesa della riunione Fed di mercoledi.

Lo yen si e in parte avvantaggiato anche delle dichiarazioni del ministro delle finanze che
non ha escluso un intervento diretto sul mercato e delle indiscrezioni secondo cui la BoJ
avrebbe effettuato un sondaggio sul forex (una sorta di «moral suasion»). In
apprezzamento anche il franco svizzero (malgrado l'intervento sul mercato da parte della
SNB testimoniato dallaumento dei depositi a vista) in attesa della riunione della Banca
centrale di giovedi, attesa alzare i tassi di 75 pb.

Il cross UsdGbp, per la prima volta dal 1985 si & spinto fino a 1,1350 con il cambio Eurgbp
che e continuato a salire spingendosi in prossimita di 0,88.

Prosegue la debolezza dello yuan, malgrado le autorita continuino a fissare il fixing
giornaliero piu forte delle attese, con il cross UsdCny salito fin sopra la soglia psicologica 7,
per la prima volta da luglio 2020.

In deprezzamento le principali commodity currency come real, dollaro australiano e corona
norvegese, con quest'ultima risultata la peggiore valuta tra quelle principali in scia al deciso
calo delle quotazioni di gas e petrolio.

Sul fronte speculatori, la scorsa settimana, in base ai dati CFTC, si e registrato un forte
ridimensionamento delle posizioni nette corte di EurUsd degli speculatori, tornati ad avere
un posizionamento quasi neutrale sul cambio.
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O Settimana in lieve deprezzamento per il cambio EurUsd con il movimento che si € manifestato principalmente in concomitanza della pubblicazione del dato sull'inflazione
USA di agosto che ha sopreso evidenziato un rallentamento inferiore alle attese di mercato.

O Dal punto di vista tecnico, il cambio ha testato nuovamente ad inizio della scorsa settimana la trendline discendente senza tuttavia riuscire a superarla, confermandone la
validita. Al momento la trendline passa da area 1,0140. In caso di rottura al rialzo, il movimento potrebbe puntare verso le due resistenze statiche poste a 1,0268 e 1,0350. Al
ribasso i supporti si collocano sui minimi dell'anno a 0,9864 e successivamente a 0,9742.

O Continua la presenza della divergenza positiva sul grafico settimanale tra prezzo e oscillatore che potrebbe indicare ad ulteriori rialzi del cambio a tendere.
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O Il cambio EurGbp la scorsa settimana ha proseguito il trend rialzista in seguito a timori per la crescita britannica dopo i deludenti dati sulle vendite al dettaglio, in un
contesto in cui la BoE e attesa questo giovedi alzare i tassi, per la settima volta dell'ultimo anno, di 50 pb.

O Sul fronte tecnico, come segnalato la scorsa settimana, la rottura di 0,87 ha spinto il cambio in prossimita di quella successiva collocata in area 0,88 dove tra l'altro passa la

trendline ribassista con partenza settembre 2020 presente sul grafico settimanale. Visti i livelli tecnici raggiunti e la presenza di un forte ipercomprato sull'oscillatore
giornaliero, nel brevissimo e possibile assistere a qualche presa di profitto.

O Al ribasso, il primo supporto (dinamico) si colloca a 0,865, seguito da quello in area 0,84 che rimane il livello piu importante da monitorare.
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O Settimana all'insegna ancora dell'alta volatilita per lo yen, con le pressioni al rialzo sul cambio Eurdpy dettate dall'allargamento del differenziale dei tassi che sono rientrate
grazie alle rinnovate minacce verbali di intervento da parte delle autorita nipponiche (le piu serie come intensita da molto tempo).

O Sul fronte tecnico, il trend sull'Eurdpy continua a rimanere al rialzo, anche se per il momento la resistenza posta a 145,64 e riuscita ad arginare i rialzi. Una sua eventuale
rottura confermata in chiusura di settimana aprirebbe la strada per un proseguimento del rialzo vs area 150. Tuttavia, l'ipercomprato dell'oscillatore giornaliero con una
potenziale divergenza negativa in formazione, potrebbe anticipare prese di profitto di breve termine. Al ribasso il primo supporto di riferimento si colloca a 142,86 (una
vecchia resistenza statica). Una chiusura sotto questo livello, aprirebbe le porte verso 140,69.
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Disclaimer

Il presente documento (il “Weekly” o semplicemente il “Documento”) & redatto e distribuito da MPS Capital Services Banca per le Imprese S.p.A. (“MPS Capital Services”) in forma elettronica ai propri Clienti. MPS Capital
Services e societa appartenente al Gruppo Montepaschi e intermediario autorizzato ai sensi di legge. Il Documento e indirizzato esclusivamente al destinatario e non puo essere riprodotto in nessuna sua parte né puo essere
introdotto o inserito in archivi o siti internet o trasmesso, distribuito o comunicato a soggetti terzi diversi dall'originario destinatario in qualsivoglia forma o modo. Il Documento é destinato esclusivamente alla consultazione
da parte della clientela di MPS Capital Services e viene diffuso per mera finalita informativa ed illustrativa; esso non intende in alcun modo sostituire le autonome e personali valutazioni che i singoli destinatari del Documento
sono tenuti a svolgere prima della conclusione di qualsiasi operazione per conto proprio o in qualita di mandatari. Pertanto il destinatario dovra considerare la rilevanza delle informazioni contenute nel Documento ai fini delle
proprie decisioni, alla luce dei propri obiettivi di investimento, della propria esperienza, delle proprie risorse finanziarie e operative e di qualsiasi altra circostanza. Le informazioni ed i dati contenuti nel presente Documento si
basano su fonti ritenute affidabili ed elaborate in buona fede alla data di redazione dello stesso, tuttavia MPS Capital Services non rilascia alcuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, relativamente all'accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Qualsiasi riferimento diretto ed indiretto ad emittenti o titoli non &, né deve essere inteso, quale offerta di vendita o acquisto di strumenti finanziari di qualsiasi tipo. Le informazioni ed i
dati contenuti nel presente Documento non costituiscono una ricerca in materia di investimenti o una raccomandazione, una sollecitazione né un'offerta, invito ad offrire 0 messaggio promozionale finalizzata/o alla
sottoscrizione alla vendita, all'acquisto, allo scambio, alla detenzione o all'esercizio di diritti relativi a prodotti e/o strumenti finanziari e/o a qualsiasi investimento in emittenti in esso eventualmente menzionati. Esse non
configurano consulenza, e non possono essere in alcun modo considerate come una raccomandazione personalizzata ovvero come prestazione di un servizio di consulenza in materia di investimenti da parte di MPS Capital
Services , in quanto il Documento e le informazioni in esso contenute non sono stati redatti tenendo conto delle caratteristiche, della situazione finanziaria e degli obiettivi specifici dei soggetti cui gli stessi sono trasmessi .
MPS Capital Services e/0 altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi, i relativi amministratori, rappresentanti, funzionari, quadri o dipendenti, non possono essere ritenuti responsabili per eventuali perdite determinate
dall'utilizzo del presente Documento. Si avverte inoltre che MPS Capital Services e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi, gli amministratori e/o rappresentanti e/o le rispettive persone ad essi strettamente
legate, possono avere rapporti di natura bancaria e finanziaria con eventuali emittenti qui citati ovvero avere interessi specifici con riferimento a societa, strumenti finanziari o operazioni collegate al presente Documento. A
titolo meramente esemplificativo MPS Capital Services e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi possono svolgere attivita d'investimento e d'intermediazione, avere rapporti partecipativi diretti ed indiretti con
emittenti qui menzionati e prestare ad essi servizi di consulenza; inoltre, con particolare riferimento agli strumenti finanziari eventualmente citati, esse possono altresi svolgere attivita di “prestito-titoli”, sostenerne la liquidita
con attivita di "market making” su mercati regolamentati, sistemi multilaterali di negoziazione o sistemi di scambi organizzati. MPS Capital Services e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi potrebbero
strutturare titoli ed operazioni con rendimenti collegati a parametri e strumenti finanziari qui menzionati. Si specifica che I'elenco dei potenziali conflitti d'interesse indicati pud non esaurire il complesso dei conflitti stessi; per
ulteriori approfondimenti sulla politica di gestione dei conflitti d'interesse adottata dalla medesima MPS Capital Services si rinvia alla specifica informativa messa a disposizione della clientela ai sensi della disciplina vigente.
Per quanto non riprodotto nelle presenti Avvertenze, si fa espresso rinvio a quanto riportato nel sito internet www.mpscapitalservices.it ed alle condizioni del servizio eventualmente prestato con I'invio del Documento.
Procedendo alla lettura di questo documento, si accettano automaticamente le limitazioni e le avvertenze precedentemente riportate.
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