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Valute: la settimana a colpo d'occhio
Prosegue la forza del dollaro e la Sterlina crolla

La scorsa settimana e stata caratterizzata da forti movimenti sul forex ed in particolare
sullo yen e sulla sterlina. Il clima di riskoff si e tradotto in un apprezzamento del dollaro e
dello yen con quest’ultimo che ha beneficiato anche dell'intervento delle autorita (il primo
dal 1998) dopo che il cross verso dollaro si & spinto fin in prossimita di 146.

La sterlina venerdi e stata oggetto di pesanti vendite dopo la pubblicazione del nuovo piano
fiscale del neo governo di Liz Truss che non & stato ben accolto dal mercato in scia ai
timori di un ulteriore aumento dell'inflazione e del debito. Stamattina il cross verso dollaro
ha registrato un nuovo minimo storico scendendo fino a 1,03, mentre il cambio EurGbp si e
spinto fin sopra 0,92. Intanto aumentano le speculazioni secondo cui la BoE potrebbe
intervenire con un ‘rialzo di emergenza” ed a tale proposito oggi & atteso un intervento
verbale della BoE. Nel frattempo gli OIS prezzano ben 200 pb entro dicembre.

Fi te_g:ﬁ] o} .'_Tb% ; MFéEgéM ki tSn—'g:f 1% 1% 3%
. N . . onte: Bloomberg, elaborazione arke q¥
Non si arresta la corsa del dollaro che si & accentuata dopo la riunione Fed che oltre ad
alzare i tassi di 75 pb, come atteso, ha alzato l'asticella sulle attese dei tassi dei membri del Variazi E : ot da iniz
Board per il periodo 2022-2024. Alla forza del dollaro si & associata una debolezza dell'euro arlazione Euro contro valute da inizlo anno
penalizzato sia dai deludenti dati macro (PMI in contrazione) sia dall'escalation della guerra Fonte: Bloomberg, elaborazions ETRY 19.9%
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in Ucraina con Putin che ha annunciato una mobilitazione militare parziale. Il tutto si e
tradotta in un'ulteriore discesa del cambio EurUsd che si e spinto stamattina fin sotto 0,96. EE6.1%
€ISEK 5.8%
Tra le altre valute principali in evidenza anche il franco svizzero che ha chiuso la settimana £INZD 1.0%
in apprezzamento verso euro, malgrado la SNB in occasione della riunione, che si e EICNY -4.0%
conclusa come atteso con un rialzo dei tassi di 75 pb, abbia precisato che monitora £ZAR -4.1%
attentamente il mercato forex e che € pronta ad intervenire se necessario. £IAUD 5.1%
Continua la debolezza dello yuan, nonostante il tentativo di rendere piu costoso la vendita €ICHF 8.2%
della valuta domestica da parte delle Autorita. €5-14.8%
. _ _ _ . . . €/BRL -20.2%
Sul fronte speculatori, la scorsa settimana, in base ai dati CFTC, (aggiornati allo scorso ERUB .31.5%
martedi) si sono invertire | izioni dell'Eur rnate n lungh rla prima vol ' ' !
artedi) si sono invertire le posizioni dell'EurUsd tornate nette lunghe per la prima volta da - 0% o0 0% 0% 0% 0% 205

giugno. Tuttavia restiamo intorno alla neutralita come posizionamento complessivo.

| Variazione Euro contro valute ultima settimana |
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O Non si arresta la corsa del dollaro che la scorsa settimana ha continuato a rafforzarsi sostenuto dalla Fed, dai buoni dati macro (PMI sopra le attese) e dal clima di risk-off
sui mercati. Il cambio EurUsd, complice anche una debolezza dell'euro, ha rotto il supporto a 0,9742 dirigendosi fin sotto 0,96. Un supporto alla moneta unica potrebbe
arrivare da un dato sullinflazione dell'Eurozona (venerdi) superiore alle attese. Non sara facile considerato che gli economisti stimano un‘accelerazione al 9,7% dal

precedente 9,1%.

O Dal punto di vista tecnico, al ribasso da monitorare area 0,95, oltre la quale troviamo i supporti a 0,92 e solo successivamente quello statico a 0,8788. Al rialzo incontriamo il
precedente supporto a 0,9742, seguita da un resistenza dinamica a 0,9963 movimento che sarebbe supportato dagli oscillatori, sia giornaliero che settimanale, in

ipervenduto.
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O La sterlina a partire da venerdi e stata oggetto di violenti vendite che hanno spinto il cambio al di sopra della trendline ribassista con partenza settembre 2020 e fin sopra
0,92. Il movimento tuttavia sta rientrando con il cambio che si mantiene al di sotto della resistenza statica a 0,9093. Il nuovo piano fiscale del governo non e stato ben
accolto dal mercato per le ripercussioni negative che potrebbe avere su debito ed inflazione generando pesanti vendite di bond governativi e forte deprezzamento sterlina. Il
tutto ha inoltre alimentato le attese di un intervento di emergenza da parte delle autorita monetarie gia questa settimana.

O Sul fronte tecnico, al rialzo rimane valida la resistenza statica a 0,9093 che stamattina & stata superata solo temporaneamente, mentre al di sopra da monitorare area 0,92.
al ribasso da monitorare 0,877, dove passa la trendline sopra citata, ed i due supporti dinamici che passano per 0,867 e 0,856.
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Euro/Jpy

Daily Weekly
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O La scorsa settimana, dopo i richiami verbali il Ministero delle Finanze nipponico, per la prima volta dal 1998, e intervenuto sul mercato forex. La mossa € giunta dopo che |l
cross vs dollaro si e spinto fin sopra 146 ed il cambio Eurdpy si e portato in prossimita di 144. L'intervento delle autorita ha portato per ora ad una stabilizzazione del
cambio in area 139.

O Sul fronte tecnico, fintanto che il cambio Eurdpy rimane al di sopra della trendline rialzista partita a maggio 2022 il trend rimanere ancora al rialzo. Al rialzo la prima
resistenza statica passa per 140,69, seguita da 144,06. Al ribasso incontriamo i supporti statici a 136,09, seguito da 133,68.
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Disclaimer

Il presente documento (il “Weekly” o semplicemente il “Documento”) & redatto e distribuito da MPS Capital Services Banca per le Imprese S.p.A. (“MPS Capital Services”) in forma elettronica ai propri Clienti. MPS Capital
Services e societa appartenente al Gruppo Montepaschi e intermediario autorizzato ai sensi di legge. Il Documento e indirizzato esclusivamente al destinatario e non puo essere riprodotto in nessuna sua parte né puo essere
introdotto o inserito in archivi o siti internet o trasmesso, distribuito o comunicato a soggetti terzi diversi dall'originario destinatario in qualsivoglia forma o modo. Il Documento é destinato esclusivamente alla consultazione
da parte della clientela di MPS Capital Services e viene diffuso per mera finalita informativa ed illustrativa; esso non intende in alcun modo sostituire le autonome e personali valutazioni che i singoli destinatari del Documento
sono tenuti a svolgere prima della conclusione di qualsiasi operazione per conto proprio o in qualita di mandatari. Pertanto il destinatario dovra considerare la rilevanza delle informazioni contenute nel Documento ai fini delle
proprie decisioni, alla luce dei propri obiettivi di investimento, della propria esperienza, delle proprie risorse finanziarie e operative e di qualsiasi altra circostanza. Le informazioni ed i dati contenuti nel presente Documento si
basano su fonti ritenute affidabili ed elaborate in buona fede alla data di redazione dello stesso, tuttavia MPS Capital Services non rilascia alcuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, relativamente all'accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Qualsiasi riferimento diretto ed indiretto ad emittenti o titoli non &, né deve essere inteso, quale offerta di vendita o acquisto di strumenti finanziari di qualsiasi tipo. Le informazioni ed i
dati contenuti nel presente Documento non costituiscono una ricerca in materia di investimenti o una raccomandazione, una sollecitazione né un'offerta, invito ad offrire 0 messaggio promozionale finalizzata/o alla
sottoscrizione alla vendita, all'acquisto, allo scambio, alla detenzione o all'esercizio di diritti relativi a prodotti e/o strumenti finanziari e/o a qualsiasi investimento in emittenti in esso eventualmente menzionati. Esse non
configurano consulenza, e non possono essere in alcun modo considerate come una raccomandazione personalizzata ovvero come prestazione di un servizio di consulenza in materia di investimenti da parte di MPS Capital
Services , in quanto il Documento e le informazioni in esso contenute non sono stati redatti tenendo conto delle caratteristiche, della situazione finanziaria e degli obiettivi specifici dei soggetti cui gli stessi sono trasmessi .
MPS Capital Services e/0 altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi, i relativi amministratori, rappresentanti, funzionari, quadri o dipendenti, non possono essere ritenuti responsabili per eventuali perdite determinate
dall'utilizzo del presente Documento. Si avverte inoltre che MPS Capital Services e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi, gli amministratori e/o rappresentanti e/o le rispettive persone ad essi strettamente
legate, possono avere rapporti di natura bancaria e finanziaria con eventuali emittenti qui citati ovvero avere interessi specifici con riferimento a societa, strumenti finanziari o operazioni collegate al presente Documento. A
titolo meramente esemplificativo MPS Capital Services e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi possono svolgere attivita d'investimento e d'intermediazione, avere rapporti partecipativi diretti ed indiretti con
emittenti qui menzionati e prestare ad essi servizi di consulenza; inoltre, con particolare riferimento agli strumenti finanziari eventualmente citati, esse possono altresi svolgere attivita di “prestito-titoli”, sostenerne la liquidita
con attivita di "market making” su mercati regolamentati, sistemi multilaterali di negoziazione o sistemi di scambi organizzati. MPS Capital Services e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi potrebbero
strutturare titoli ed operazioni con rendimenti collegati a parametri e strumenti finanziari qui menzionati. Si specifica che I'elenco dei potenziali conflitti d'interesse indicati pud non esaurire il complesso dei conflitti stessi; per
ulteriori approfondimenti sulla politica di gestione dei conflitti d'interesse adottata dalla medesima MPS Capital Services si rinvia alla specifica informativa messa a disposizione della clientela ai sensi della disciplina vigente.
Per quanto non riprodotto nelle presenti Avvertenze, si fa espresso rinvio a quanto riportato nel sito internet www.mpscapitalservices.it ed alle condizioni del servizio eventualmente prestato con I'invio del Documento.
Procedendo alla lettura di questo documento, si accettano automaticamente le limitazioni e le avvertenze precedentemente riportate.
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