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Valute: la settimana a colpo d’occhio

ChiUde pOCO Variato || Cambio EurUSd Variazione Euro contro valute da inizio anno|
* La scorsa settimana il dollaro ha chiuso misto verso le principali valute, a causa di forze €/SEK 1.8% 51'!470.4%
contrastanti. Da un lato 1 buoni dati macro e le dichiarazioni hawkish di diversi membri Fed tra cui €4 1.3%
soprattutto quelle di Powell depongono tutti a favore di un’accelerazione del processo di €/BRL 0.4%
normalizzazione della politica monetaria della Fed, dall’altro hanno pesato i timori sulla diffusione |€IAUD 0.4%
della nuova variante negli USA. Il cambio EurUsd, dopo essere sceso martedi fino a 1,12, é tornato | €/ZAR 0.3%

a salire, chiudendo la settimana invariato in area 1,13. €INZD -2.4%
€/CHF -3.8%

€I£ -5.0%
€1% -7.5%

Il clima di incertezza ha favorito le valute rifugio. In apprezzamento il franco svizzero, con il cambio
EurChf sceso fin sotto 1,04 per la prima volta dal 2015 grazie anche alla decisione USA di
rimuovere la Svizzera dalla lista dei potenziali forex manipulator. Tuttavia, I'apprezzamento del
franco non & ben visto dalle autorita monetarie elvetiche che si sono dette pronte ad intervenire. €/RUB -8

Fonte: Bloomberg, elaborazione
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« Continua a deprezzarsi la sterlina in scia al ridimensionamento delle probabilita di un rialzo dei tassi
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a dicembre da parte della BoE. Il membro hawkish Saunders, che lo scorso mese aveva votato a
favore di un rialzo dei tassi, € infatti ritornato sui suoi passi affermando che potrebbe essere utile
aspettare ulteriori dati macro per verificare I'impatto di Omicron sul’economia. Il cambio EurGbp &  |Variazione Euro contro valute ultima settimana
cosi tornato sopra 0,85.

€/BRL 2.2%
€/AUD 1.8%
€/NZD 0.9%
€/£0.7%

* In Turchia il PM Erdogan non smette di tenere banco, rinnovando la sua posizione sul trend di
discesa dei tassi («scenderanno marcatamente fino alle elezioni di giugno 2023) e licenziando il
ministro_delle Finanze. La lira turca si € quindi ulteriormente indebolita registrando la peggiore
perfomance della settimana e nuovi minimi storici.

€/$0.0% |

€/SEK -0.3%
€/CNY -0.5%

€/% -0.6%

€/CHF -0.6%
€/ZAR -1.2%
€/RUB -2

« Dopo il calo della settimana precedente, sono tornate ad apprezzarsi Peso messicano e rand
sudafricano, mentre tra le valute dell’est Europa si € messo in evidenza lo zloty polacco con il
cambio EurPIn sceso dai massimi dellanno a 4,74 e tornato a scambiare in area 4,60 dopo le
dichiarazioni del governatore Glapinski a favore di una valuta forte ed una nuova operazione di
liquidita sul mercato da parte della Banca centrale (in due giorni ha venduto 7,2 Mid di zloty
assorbendo una parte della liquidita in eccesso nel settore bancario). Il tutto in attesa della riunione
della banca centrale di mercoledi che dovrebbe proseguire con il percorso di aumento dei tassi.

Fonte: Bloomberg, elaborazione
MPSCS Market Strategy

T T T T T T T T T T T T

3% 2% -1% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10% 11% 12%

. MPS CAPITAL SERVICES BAMCA PER LE IMPRESE S.P_A
CAPIT L SERVICES Sede Legale: Via Leone Pancalde n. 4, - 50127 FIRENZE — Direzione Generale: Via Banciatichi. 48 — 50127 FIRENZE — wwww mpscapitalservices.it — Tel.
A 055.24981 — Fax 055.240826 Capitale sociale Eurc 1.517.076.384,31 Ly, Codice Fiscale & N. Isgr. Ree. Img- di Firenze 00816350482, GRUPPO VA MPS

- Partita IVA 01483500524, Societhd con socio unico soggetta all’ attivita di direzione e coordinamento da parte della Banca Monte dei Paschi di Siena

GRUPPOMONTEPASCHI S p A, appartenente al Gruppo Bancario Monte dei Paschi di Siena - Codice ABI Banca 10643 5 - Codice ABl Gruppo 10306 — Aderente al Codice di

comportamento del settore bancaric e finanziarico — Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi ed al Fondo Nazionale di Garanzia — Iscritta
all’Albo delle Banche della Banca d'ltalia n_ 4770



https://www.mpscapitalservices.it/static/upload/dai/0001/daily_20211206.pdf
https://www.mpscapitalservices.it/static/upload/dai/0001/daily_20211201.pdf
https://www.reuters.com/business/finance/us-treasury-says-vietnam-taiwan-exceed-currency-thresholds-no-manipulator-labels-2021-12-03/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-11-27/snb-is-ready-to-intervene-but-has-no-fx-target-maechler-says
https://www.fxstreet.com/news/turkish-president-erdogan-interest-rates-will-fall-significantly-before-the-2023-election-202111301957
https://www.aljazeera.com/news/2021/12/2/turkey-erdogan-replaces-finance-minister-amid-economic-turmoil
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U Chiusura di settimana sostanzialmente invariata per il cambio EuroDollaro che rimane all’interno del canale ribassista che ha accompagnato il movimento dallo

scorso aprile.

U Il supporto principale da monitorare resta quello statico ad 1,1241, sotto il quale (in chiusura di settimana) si aprirebbe lo spazio per un raggiungimento della soglia

psicologica posta ad 1,10.

U Per assistere ad un rimbalzo piu deciso servirebbe almeno la rottura al rialzo della resistenza dinamica a 1,1362, sopra la quale si trova il livello dinamico in area 1,15
dove al momento transita la trendline ribassista presenza nel grafico settimanale.
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O Ancora una settimana positiva per il cambio EurGbp, tornato definitivamente all'interno del canale laterale che ne contraddistingue 'andamento da marzo.

U Tuttavia, per una spinta piu rialzista, € necessaria la rottura della resistenza statica a 0,8590, che proietterebbe il cambio vs i massimi relativi intorno a 0,8675. Piu in
alto si trova la parte alta del canale sopracitato (0,8724).

U Per il momento solo una rottura confermata della parte bassa del canale prima, e della fascia di supporto 0,8415/0,8380 successivamente, aprirebbe la strada per un
movimento vs area 0,83.
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FEuro/franco svizzero
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O Ancora una settimana negativa per 'EurChf, I'undicesima consecutiva (peggior «filotto» della storia), che ha aggiornato i minimi dal 2015 chiudendo sotto 1,04.

U Gli oscillatori descrivono molto bene questa condizione ribassista del’EurChf, evidenziando entrambi una situazione di forte ipervenduto contestualmente ad alcune
divergenze che si sono venute a creare con 'andamento del cambio. Pertanto il trend, nei prossimi giorni/settimane, dovrebbe prendersi quanto meno una pausa.

U Tuttavia, per una spinta al rialzo di maggiore importanza, si dovra tornare almeno sopra la fascia di resistenza determinata dal livello statico e da quello dinamico situata
intorno a 1,0470. Piu in alto focus su 1,06 prima ed 1,0724 successivamente.

O Al ribasso la fascia di supporto statica da monitorare passa per 1,0337/1,0324. la rottura di questa proietta il cambio verso la parita, soglia da considerarsi psicologica.
CAPITAL SERVICES [erreateet gy et b ooy o 2w R

GRUPPOMONTEPASCHI S.p.A., appartenente al Gruppo B e dei Paschi di Siena - Codic ca 10643.5 - Codice ABI Gruppo 1030.6 — Aderente al Codice di
comportamento del settore banc nziario — Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi ed al Fonde Nazionale di Garanzia — Iscritta
all’albo delle Banche della Banca d’italia n. 4770.




Classsifica Bloomberg migliori previsori mondiali al 30 settembre 2021:
MPS Capital Services 3° posto valute G10, 4° Eurodollaro, 3° Sterlina e Dollaro Canadese, 2° Franco Svizzero, 1° Dollaro Australiano
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Disclaimer

Il presente documento (il “Weekly” o semplicemente il “Documento”) é redatto e distribuito da MPS Capital Services Banca per le Imprese S.p.A. (“MPS Capital Services”) in forma elettronica ai propri Clienti. MPS Capital
Services € societa appartenente al Gruppo Montepaschi e intermediario autorizzato ai sensi di legge. Il Documento € indirizzato esclusivamente al destinatario e non pud essere riprodotto in nessuna sua parte né puo
essere introdotto o inserito in archivi o siti internet o trasmesso, distribuito 0 comunicato a soggetti terzi diversi dall'originario destinatario in qualsivoglia forma o modo. Il Documento é destinato esclusivamente alla
consultazione da parte della clientela di MPS Capital Services e viene diffuso per mera finalita informativa ed illustrativa; esso non intende in alcun modo sostituire le autonome e personali valutazioni che i singoli
destinatari del Documento sono tenuti a svolgere prima della conclusione di qualsiasi operazione per conto proprio o in qualita di mandatari. Pertanto il destinatario dovra considerare la rilevanza delle informazioni
contenute nel Documento ai fini delle proprie decisioni, alla luce dei propri obiettivi di investimento, della propria esperienza, delle proprie risorse finanziarie e operative e di qualsiasi altra circostanza. Le informazioni ed i
dati contenuti nel presente Documento si basano su fonti ritenute affidabili ed elaborate in buona fede alla data di redazione dello stesso, tuttavia MPS Capital Services non rilascia alcuna dichiarazione o garanzia,
espressa o implicita, relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse. Qualsiasi riferimento diretto ed indiretto ad emittenti o titoli non €, né deve essere inteso, quale offerta di vendita o acquisto di
strumenti finanziari di qualsiasi tipo. Le informazioni ed i dati contenuti nel presente Documento non costituiscono una ricerca in materia di investimenti o una raccomandazione, una sollecitazione né un’offerta, invito ad
offrire 0 messaggio promozionale finalizzata/o alla sottoscrizione alla vendita, all’acquisto, allo scambio, alla detenzione o all’esercizio di diritti relativi a prodotti e/o strumenti finanziari e/o a qualsiasi investimento in
emittenti in esso eventualmente menzionati. Esse non configurano consulenza, e non possono essere in alcun modo considerate come una raccomandazione personalizzata ovvero come prestazione di un servizio di
consulenza in materia di investimenti da parte di MPS Capital Services , in quanto il Documento e le informazioni in esso contenute non sono stati redatti tenendo conto delle caratteristiche, della situazione finanziaria e
degli obiettivi specifici dei soggetti cui gli stessi sono trasmessi . MPS Capital Services e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi, i relativi amministratori, rappresentanti, funzionari, quadri o dipendenti, non
possono essere ritenuti responsabili per eventuali perdite determinate dall’utilizzo del presente Documento. Si avverte inoltre che MPS Capital Services e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi, gli
amministratori e/o rappresentanti e/o le rispettive persone ad essi strettamente legate, possono avere rapporti di natura bancaria e finanziaria con eventuali emittenti qui citati ovvero avere interessi specifici con
riferimento a societa, strumenti finanziari o operazioni collegate al presente Documento. A titolo meramente esemplificativo MPS Capital Services e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi possono svolgere
attivita d’'investimento e d’intermediazione, avere rapporti partecipativi diretti ed indiretti con emittenti qui menzionati e prestare ad essi servizi di consulenza; inoltre, con particolare riferimento agli strumenti finanziari
eventualmente citati, esse possono altresi svolgere attivita di “prestito-titoli”, sostenerne la liquidita con attivita di “market making” su mercati regolamentati, sistemi multilaterali di negoziazione o sistemi di scambi
organizzati. MPS Capital Services e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi potrebbero strutturare titoli ed operazioni con rendimenti collegati a parametri e strumenti finanziari qui menzionati. Si specifica che
I'elenco dei potenziali conflitti d’interesse indicati pud non esaurire il complesso dei conflitti stessi; per ulteriori approfondimenti sulla politica di gestione dei conflitti d’interesse adottata dalla medesima MPS Capital
Services si rinvia alla specifica informativa messa a disposizione della clientela ai sensi della disciplina vigente. Per quanto non riprodotto nelle presenti Avvertenze, si fa espresso rinvio a quanto riportato nel sito internet
www.mpscapitalservices.it ed alle condizioni del servizio eventualmente prestato con l'invio del Documento. Procedendo alla lettura di questo documento, si accettano automaticamente le limitazioni e le avvertenze
precedentemente riportate.
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