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Valute: la settimana a colpo d’occhio

Dollaro in balia dei tassi governativi

by

La scorsa settimana € stata caratterizzata da un deprezzamento pressoché generalizzato del
dollaro in scia al ritracciamento dei tassi governativi statunitensi. Il dollaro resta pertanto in balia dei
tassi governativi. Di questo ne hanno beneficiato le valute emergenti, tra cui perd si registrano
alcune eccezioni come rupia indiana e rublo penalizzate rispettivamente dal peggioramento della
situazione pandemica, oltre che dalla decisione della banca centrale di avviare un piando di QE da
1000 Mld rupie (13 MId€ circa) e, nel caso russo, da rinnovate tensioni geopolitiche in Ucraina.

Il cambio EurUsd in settimana si € spinto fin sopra 1,19, complice anche la revisione migliorativa
degli indici PMI ed il peggioramento del deficit commerciale statunitense che ha registrato livelli mai
visti prima.

Indebolimento generalizzato per la sterlina con il cambio EurGbp salito in prossimita di 0,87 in scia
ai timori sul vaccino AstraZeneca. Stamattina invece, la riapertura di buona parte delle attivitd non
essenziali (ristoranti, pub e parrucchieri) chiuse da gennaio, sta favorendo la valuta britannica
tornata ad apprezzarsi verso le principali valute.

Tra gli emergenti in evidenza il real che, pur chiudendo la settimana in apprezzamento verso |l
dollaro, resta fortemente penalizzato dal peggioramento della situazione pandemica e da frizioni
politiche interne dopo la decisione della Corte Suprema di indagare sulle decisioni del governo
durante la pandemia.

Sul fronte speculatori, i dati CFTC hanno evidenziato una continuazione del calo delle posizioni
nette lunghe sullEurUsd scese al minimo da circa un anno. Continuano a scendere le analoghe
posizioni incrociate sul’EurGbp, anch’esse ai minimi da marzo.
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https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-04-07/india-s-central-bank-holds-rate-as-virus-surge-risks-recovery
https://www.repubblica.it/esteri/2021/04/06/news/ucraina_escalation_militare_nel_donbass-295220800/
https://www.reuters.com/article/us-brazil-bolsonaro-covid-idUSKBN2BW1ZE
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U Settimana di rialzo per il cambio EurUsd, che ha registrato la performance migliore del 2021. La rottura del «triangolo» citato nel precedente weekly (visibile nel grafico a
sinistra), ha infatti impresso una spinta rialzista al cambio che si & fermato poco al di sotto della resistenza statica posta ad 1,1941.

U I livelli successivi al rialzo da monitorare si trovano a 1,2025 (trender weekly) e la resistenza statica ad 1,2184.

U Al ribasso il primo supporto da monitorare coincide con la fascia delimitata sempre dalla trendline rialzista di lungo periodo (che al momento passa per 1,1790 circa) ed |l
supporto statico ad 1,1756.

O Per quanto riguarda gli oscillatori, quello di breve &€ ormai rientrato da una situazione di ipervenduto e sta entrando in una di ipercomprato, mentre quella di medio periodo
suggerisce pressioni ribassiste sul cambio in un orizzonte temporale di piu lungo respiro.
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Q Il cambio EurGbp ha interrotto un «filotto» negativo che durava ormai da ben cinque settimane consecutive, registrando il rialzo piu marcato (2,09%) da sette mesi.

U La rottura della precedente resistenza posta poco sotto 0,86 ha infatti portato ad un violento rialzo del cambio, arrivato a sfiorare 0,87 per la prima volta da inizio marzo. A
questo punto il livello successivo da monitorare si trova circa una figura piu in alto dai livelli attuali ed € ben delimitato dalla fascia di resistenza che ha per estremi 0,8783
(trender weekly) e 0,8791 (resistenza statica). Oltre tali valori, le resistenze successive si collocano a 0,8905 e 0,90.

U Al ribasso, solo un ritorno del cambio sotto 0,8551, potrebbe spianare la strada verso il supporto successivo (0,8426) la cui rottura avrebbe come target 0,83.

MPS CAPITAL SERVICES BAMCA PER LE IMPRESE S.P.A

APIT L SER I ES Sede Legale: Via Leone Pancalds n. 4, - 50127 FIRENZE — Direzione Generale: Via Banciatichi. 48 — 50127 FIRENZE — wwww mpscapitalservices. it — Tel.
A \Y 05524981 — Fax 055.240826 Capital iale Eurc 1.517.076.284.31 Ly., Codi i = = N. Iscr. Reg. Img- di Firenze 008163504682, GRUPPO IVA MPS
- Partita IVA 01483500524, Societa nico soggetta all attivita di d coordinamento da parte della Banca Monte dei Paschi di Siena

c

GRUPPOMONTEPASCHI S.p.A_, appartenente al Gruppo Bancario Monte dei Paschi di Siena - Codice ABI Banca 10643.5 - Codice ABlI Gruppo 1030.6 — Aderente al Codice di
comportamento del settore bancario = finanziario — Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi ed al Fondo Nazionale di Garanzia — Iscritta

all’albo delle Banche della Banca d’italia n. 4770




Euro/Yen

Daily Weekly

RESISTENZE: 130,69 —131,24-133,12 = &, o
SUPPORTI: 129,12/128,83 — 126,44 — 125,77 Wﬁj Ewﬁm 3014 &¢D TQ

x Pl by on
- 128,00 D%Dlé | L D
.‘ L Imﬁﬁﬂ

i _l_l_l_l_ lﬁmﬂ

-7 +124.00

. . I*ﬂﬂlﬂ y

— g ..0

Oct Nov Dec Jan Feb Mar May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr
2020 \ 2021 2020 \ 2021
EURIPY Curncy (EUR-JPY X-RATE) TD MANNUX DAILY Daily 140CT2020-124PR2021 Copyright 2021 Bloomberg Finance L.P. 12-Apr-2021 12:08:54  EURJIPY Curncy (EUR-JPY X-RATE) TD MANNUX DAILY Weekly 12APR2020-124PR2021 Copyright? 2021 Eloomberg Finance L.P. 12-Apr-2021 12:12:10

0 Seconda settimana consecutiva di rialzo per il cambio EurJpy, che ha simbolicamente registrato nuovi massimi dell’anno a 130,69. Quest’ultima diventa cosi la prima
resistenza da monitorare seguita da quella statica posta a 131,24. Piu in alto il focus rimane a 133,12.

U Tuttavia I'ipercomprato che emerge sia dallo stocastico di breve che di medio periodo, suggerisce quantomeno una pausa della gamba rialzista.

U Al ribasso, da monitorare la forte fascia di supporto 129,12/128,83 che comprende la trendline rialzista disegnata nel grafico daily. La rottura di questa fascia di supporto
potrebbe infatti spingere il cambio verso area 126.
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U Fortissimo rialzo per il cambio Euro/Rupia indiana, che ha registrato la settimana migliore (2,91%) dallo scoppio della pandemia (marzo 2020).

U Il cambio sembra quindi indirizzato verso il test dei massimi di fine 2020 registrati poco sopra 90. Il livello successivo da monitorare rimane invece il record storico fatto
vicino a 91,94. L'ipercomprato sul daily suggerisce la tenuta, almeno nel breve periodo, del massimo storico.

O Al ribasso, da monitorare la forte fascia di supporto 88,60/87,80 che anticipa il supporto dinamico a 85,77. Tuttavia, il livello piu forte da monitorare, rimane la trendline
rialzista di lunghissimo periodo (& in atto dal 2010- linea tratteggiata rossa sul settimanale) la cui rottura proietterebbe il cambio su valori notevolmente piu bassi.
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Disclaimer

Il presente documento (il “Weekly” o semplicemente il “Documento”) é redatto e distribuito da MPS Capital Services Banca per le Imprese S.p.A. (“MPS Capital Services”) in forma elettronica ai propri Clienti. MPS Capital
Services € societa appartenente al Gruppo Montepaschi e intermediario autorizzato ai sensi di legge. Il Documento € indirizzato esclusivamente al destinatario e non puo essere riprodotto in nessuna sua parte né puo
essere introdotto o inserito in archivi o siti internet o trasmesso, distribuito 0 comunicato a soggetti terzi diversi dall’'originario destinatario in qualsivoglia forma o modo. || Documento € destinato esclusivamente alla
consultazione da parte della clientela di MPS Capital Services e viene diffuso per mera finalita informativa ed illustrativa; esso non intende in alcun modo sostituire le autonome e personali valutazioni che i singoli
destinatari del Documento sono tenuti a svolgere prima della conclusione di qualsiasi operazione per conto proprio o in qualita di mandatari. Pertanto il destinatario dovra considerare la rilevanza delle informazioni
contenute nel Documento ai fini delle proprie decisioni, alla luce dei propri obiettivi di investimento, della propria esperienza, delle proprie risorse finanziarie e operative e di qualsiasi altra circostanza. Le informazioni ed i
dati contenuti nel presente Documento si basano su fonti ritenute affidabili ed elaborate in buona fede alla data di redazione dello stesso, tuttavia MPS Capital Services non rilascia alcuna dichiarazione o garanzia,
espressa o implicita, relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse. Qualsiasi riferimento diretto ed indiretto ad emittenti o titoli non €, né deve essere inteso, quale offerta di vendita o acquisto di
strumenti finanziari di qualsiasi tipo. Le informazioni ed i dati contenuti nel presente Documento non costituiscono una ricerca in materia di investimenti o una raccomandazione, una sollecitazione né un’offerta, invito ad
offrire 0 messaggio promozionale finalizzata/o alla sottoscrizione alla vendita, all’acquisto, allo scambio, alla detenzione o all’esercizio di diritti relativi a prodotti e/o strumenti finanziari e/o0 a qualsiasi investimento in
emittenti in esso eventualmente menzionati. Esse non configurano consulenza, e non possono essere in alcun modo considerate come una raccomandazione personalizzata ovvero come prestazione di un servizio di
consulenza in materia di investimenti da parte di MPS Capital Services , in quanto il Documento e le informazioni in esso contenute non sono stati redatti tenendo conto delle caratteristiche, della situazione finanziaria e
degli obiettivi specifici dei soggetti cui gli stessi sono trasmessi . MPS Capital Services e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi, i relativi amministratori, rappresentanti, funzionari, quadri o dipendenti, non
possono essere ritenuti responsabili per eventuali perdite determinate dall'utilizzo del presente Documento. Si avverte inoltre che MPS Capital Services e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi, gli
amministratori e/o rappresentanti e/o le rispettive persone ad essi strettamente legate, possono avere rapporti di natura bancaria e finanziaria con eventuali emittenti qui citati ovvero avere interessi specifici con
riferimento a societa, strumenti finanziari o operazioni collegate al presente Documento. A titolo meramente esemplificativo MPS Capital Services e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi possono svolgere
attivita d’'investimento e d’intermediazione, avere rapporti partecipativi diretti ed indiretti con emittenti qui menzionati e prestare ad essi servizi di consulenza; inoltre, con particolare riferimento agli strumenti finanziari
eventualmente citati, esse possono altresi svolgere attivita di “prestito-titoli”, sostenerne la liquidita con attivita di “market making” su mercati regolamentati, sistemi multilaterali di negoziazione o sistemi di scambi
organizzati. MPS Capital Services e/o altre Societa appartenenti al Gruppo Montepaschi potrebbero strutturare titoli ed operazioni con rendimenti collegati a parametri e strumenti finanziari qui menzionati. Si specifica che
I'elenco dei potenziali conflitti d’'interesse indicati pud non esaurire il complesso dei conflitti stessi; per ulteriori approfondimenti sulla politica di gestione dei conflitti d’'interesse adottata dalla medesima MPS Capital
Services si rinvia alla specifica informativa messa a disposizione della clientela ai sensi della disciplina vigente. Per quanto non riprodotto nelle presenti Avvertenze, si fa espresso rinvio a quanto riportato nel sito internet
www.mpscapitalservices.it ed alle condizioni del servizio eventualmente prestato con l'invio del Documento. Procedendo alla lettura di questo documento, si accettano automaticamente le limitazioni e le avvertenze
precedentemente riportate.
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