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Valute: la settimana a colpo d’occhio

❑ La scorsa settimana si sono messe in evidenza peso messicano e corona norvegese in scia alla forte volontà
degli istituti centrali nell’implementare il percorso di inasprimento monetario. La banca centrale messicana
oltre ad alzare i tassi di 75 pb, come da consenso, ha segnalato a tendere altri rialzi. Quella norvegese ha
invece addirittura alzato i tassi oltre le attese (50pb vs 25 di consenso), impegnandosi a continuare in tale
direzione nei prossimi mesi. In tale contesto il cambio EurMxn è sceso fin sotto 21, minimi da inizio 2020.
L’atteggiamento hawkish è emerso anche dalla banca centrale svizzera. Il presidente Jordan ha, infatti,
dichiarato che molto probabilmente saranno necessari altri rialzi dei tassi per frenare la crescita
dell’inflazione, sebbene non siano ben chiari i tempi. La dichiarazione ha contribuito all’apprezzamento del
franco con il cambio EurChf tornato in prossimità della parità.

❑ Sul fronte EurUsd c’è stato un rialzo dopo che alcuni dati macro USA hanno confermato una riduzione delle
aspettative d’inflazione (indici PMI e aspettative indice Michigan confidence) ed in seguito alle dichiarazioni
del Governatore Powell secondo cui il ritmo futuro dei rialzi dipenderà dall’evoluzione del quadro
macroeconomico.

❑ Lo yen ha continuato ad essere una delle valute più penalizzate con il cambio EurJpy che in settimana è
tornato sui massimi dell’anno a 144. L’andamento della valuta domestica continua a preoccupare le
Autorità nipponiche, come testimoniato dalle parole del ministro delle Finanze e del Governatore della BoJ
che hanno ribadito come l’Istituto stia attentamente valutando le dinamiche sul forex. Le pressioni inflattive
continuano ad essere piuttosto contenute, con il dato core di maggio poco oltre il 2%, in linea con aprile.

❑ Tra le valute emergenti, si segnala il deprezzamento del real su cui hanno pesato le dimissioni dell’AD di
Petrobas (la società ha ritoccato al rialzo i prezzi della benzina e diesel, mossa non gradita dal presidente
Bolsonaro) ed i timori di deterioramento delle finanze statali. In Turchia, la Banca centrale ha confermato,
come atteso, il livello dei tassi al 14%, mentre la valuta domestica si è apprezzata (movimento che continua
anche oggi) dopo l’annuncio di una misura da parte del Governo per incentivare la vendita di valute estere.
Questa prevede che le aziende che hanno più di 15 mln di lire di attività in valuta forex o che superano il 10%
delle attività totali o dei ricavi annuali, non potranno ricevere nuovi prestiti in lire.

In evidenza peso messicano e corona norvegese

https://blinks.bloomberg.com/news/stories/RDVS5MT0AFB6
https://blinks.bloomberg.com/news/stories/RDT3NQT1UM0W
https://www.reuters.com/business/energy/petrobras-chief-executive-resigns-2022-06-20/
https://www.nasdaq.com/articles/turkish-lira-surges-6-against-dollar-after-lending-curbs
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Euro/Dollaro
Daily Weekly

❑ Settimana in lieve rialzo per il cambio EurUsd che ha beneficiato da un lato del rimbalzo degli asset rischiosi e dell’altro delle parole del Governatore Powell che hanno
espresso maggiore cautela sulle prospettive dell’outlook economico negli USA.

❑ Sul fronte tecnico, la tenuta del supporto in area 1,04 ha per il momento impedito una discesa sui minimi dell’anno, pertanto sarà il livello da monitorare al ribasso anche
questa settimana. Al rialzo, invece, il supporto dinamico a 1,0638 assume particolare rilevanza in quanto da quella zona transita anche la trendline ribassista che parte dai
massimi di febbraio. Un’eventuale rottura d questo livello aprirebbe la strada per un nuovo test di area 1,08 che, nell’ultimo mese, ha contenuto i rimbalzi del cambio.

RESISTENZE: 1,0638 – 1,0780/1,0852 – 1,10

SUPPORTI: 1,0429 – 1,0350 – 1,01-0,985
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Euro/Jpy
Daily Weekly

❑ Ennesima settimana di rialzo per il cambio EurJpy nonostante il calo dei rendimenti governativi in Eurozona che ha portato ad un deciso restringimento del differenziale dei
tassi. Probabilmente la componente speculativa continua a forzare la mano per vedere se le autorità interne passeranno dalle parole (intervento sul mercato) ai fatti.

❑ Sul fronte tecnico, il trend sul cambio rimane impostato al rialzo con il massimo raggiunto in area 144 che è stato ritestato la scorsa settimana. Un suo superamento
porterebbe ad un’ulteriore accelerazione al rialzo verso 150. Viceversa, nel caso in cui tali massimi non fossero superati e si avesse un’inversione, il movimento potrebbe
essere anche violento in considerazione anche della divergenza negativa che si sta formando sullo stocastico settimanale.

❑ Al ribasso il primo supporto di rilievo passa per 139,9 (supporto dinamico), anche se il livello più importante si trova a 137,85 (minimi del 16 giugno). Una sua rottura, infatti,
confermerebbe una figura di doppio massimo con target potenziale vs area 132.

RESISTENZE: 144,25 - 150 

SUPPORTI: 139,90 – 137,85– 136,25
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Euro/Lira turca
Daily Weekly

❑ Settimana di calo per il cambio EurTry che ha beneficiato della misura implementata dal Governo per incentivare le aziende a vendere gli asset detenuti in valuta estera.

❑ Tale decisione inattesa ha dato luogo ad una forte calo del cambio che si è spinto temporaneamente questa mattina al di sotto del supporto dinamico a 17,53. Una rottura
confermata di questo livello aprirebbe la strada per una discesa vs l’altro supporto dinamico (settimanale) posto a 16,39 e successivamente vs quello statico a 15,56.

❑ Al momento l’oscillatore settimanale si trova su livelli di ipercomprato.

RESISTENZE: 19,33 – 20,75

SUPPORTI: 17,53 – 16,39 – 15,56
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